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ntr'|n n minovali trhom Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
Ce s ba ky dO S = hodnoty z predoslého obchodnéhmd
Uvod tretieho augustového tyi#al sa niesol v znameni relief rally. Ptl ’ o
udalostiach z predchadzajtceho piatkal kastal na trhu silneji sell-off, "o BODY  kyry 0 ZMeEnaZA

si mohli trhy vydychnt, pretoZe péas vikendu sa znova vietko vyriesilc SPoloénost  Mena B/Z0CnSioK
Situacia na Ukrajine vyzerala bypokojena a trhy dokazali v pondelolsr-sax  sopy 2090 -06 43
slusne ras Eurdpske akciové indexy si pripisali silnejSieskzi .
. . . L . ... CR-PX BODY 986.5 0.3 25
a samozrejme sa darilo aj americkym kolegom. Trbly fiodporované aj -
A A p . e CEZ CzZK 619.5 1.7 39.1
zvySenim dovery stavitev domov (potia Narodnej asociacie stauite

RO L - Komeréni b. czk 48020 -2.0 13.1
domov) na najvyssiu Urolieza poslednych 7 mesiacov (55 bodov, odh@fipetrol  czx 1200 04 248

bol len 53 bodov). EURUSD pokfaval v prepade, no stale drzal suppogtwr czK 30 -143 -859
na 1.3360. Pod tento silny level ho poslali azaififé ¢isla z USA, ktoré pL-wiG20 soby 2439.0 1.0 08
vysli v utorok. CPI na rinej baze skatilo na Urovni 2% a medzime&ze KGHM PLN 1352 30 54
so zmenou +0.1%. Zelenej bankovke pomohli aj datalitného trhu, PEKAO PLN 1839 06 65
ked nové stavby domov, spolu so stavebnymi povoleniakorgili = PKN Orlen  pLN 39.4 09 -148
vysoko nad konsenzom trhu. Kosky menovy par tak zlomil support<O BP PLN 388 07 13
okolo 1.3350, povyberal stop lossy a ponoril s@ad 1.3300¢0 st pre HY-BUX Bopv 178025 22 -19
tento par réné minima. Prepad pokiaval aZ do konca ty#d a par m?e';ekom il 11:703'(? 1;1 22?

zatvara okolo 1.3240. Kotee sme videli vé&iu volatilitu, ktora paru uz 4 WUF 40280 33  -61

par tyzdiov chybala. Richter HUF 39400 23 93

AU-ATX  BODY 22986 12 -76
TyZzdai sa prelial do svojej polovice a marketélgival na zapisnicu Erste Bank  EUR 195 1.8 -240
Z julového zasadnutia FOMC. V stredu ¢e@e sme sa tak dkali Omv AG EUR 289 12 -152
prekvapenia, pretoZe zapisnica nalaecelkom jastrabiu niladu vo FedeRaiffeisen  EUR 200 53 212
Viaceri guvernéri si za skordie zvySovanie sadzim trh @dakava Telekom AU EUR 71 00 260
a nepdi sa im ani forward guidance od Fedu. Investoridbrali celkom DE-DAX  BODY 9339.2 2.7 112

jastrabo, vyhlasenie pomohlo dolaru a akciam, neejrstrane poslalo ;Sﬂens EEE ;2; 22 12;
nadol UST a zlato. Drahy kov poklesol uz pod 1280 WSizpomaha mu;, - ’ ’ ’
Allianz EUR 128.3 1.7 129

ani konflikt na Ukrajine,¢i Iraku. Naznduje tak nezaujem investOrOVepa cacao sopy 42528 19 48
o toto safe haven aktivum a pravdepodobne budesikipeanim dolara 1o sa EUR 479 12 162
nad’alej klesd, najblizSi ci€ na 1250 USD. Americkym 10 &0ym  BNP Paribas EUR 491 15 -1.6
dlhopisom sa podarilo po FOMC zastabilizowkolo 2.4% a vyraznejSie sanofi-Avent. EUR 79.4 18 50
neklesali. HOL - AEX BODY 4045 23 87

Royal Dutch  EUR 30.0 12 259
V poslednych dvoch ibch tyzdia patalo pozornas sympézium UnieverNV  eur 310 17 6.7
v Jackson Hole, kde sa pravidelne kazdy rok strgidsentraini bankari BE -BEL20 Bopv 3163218 139
z celého sveta. Market sa sustredil hlavne na préglen a Draghiho, 07 Suez  EUR 18620 112

. . . .InBev NV EUR 83.5 20 159
Od Yellen sme sa ale mnového nedozvedeli a v podstate len potvrdig per  pony 70304 08 184

to, ¢o povedala v stredu zéapisnica. Povedala vSak, ZekQEi v oktdbri  grp RON 86 .34 -43
a ze trh prace sa stéle nezotavil, aj napriek stkiiapracovnych miest. petrom RON 05 30 90
Trh prili§ nereagoval, pretoZze Yellen nebola dogteo holubéia BG-SOFIX Bopy 5538 24 228
a podobnych slov sme uZlzepauli. Od Draghiho taktieZ nepriSli ZiadnecB BACB  BoN 43 00 62
pikosky, oznamil len Ze TLTRO je pripravené a spsati septembri a ZeChimimport BoN 20 13 504
pripravy na nakupy ABS pokfaju rychlym tempom. Obava sa ale tohcS!-SBITOP Boby 8185 4.6 274
7e monetarna politika pase strati efektivnés ak nebude podporeng<rka EUR 650 32 224

Petrol EUR 303.0 7.1 415
HR-CROBEX BoDY 1866.6 2.4 0.8

B o . , y , Dom hold. HRK 2169 0.7 326
Z korporatnych akcii si tentoraz vyberame francUzs&pol@nOS’ [\ nafte nrk 40489 07 a8

Peugeot. Slovenské odnoZ ohlasila stabilny prvyoobricom v druhom 1. se N30 sopy 968210 34 172
polroku atakava zlepSenie. Rusky konflikt ju vbbec nepostidol Ruska akbank TRY 81 51 207
exportuje len cca 100 4ut meéma. Produkcia &ut stipla za rok 2018 Bankasi TRY 55 42 141
0 16% na 248 405 aut. Akcie automobilky reagovaintar 5% ziskom.
Druhou firmu je nemeckd Commerzbank. Nemecka vladaneszhala
pocut, Ze svoj 17% podiel si vo firme ponecha minimédieeroku 2016, VYPRACOVAL

pricom timing predaja je \feni zloZity. Investorom tato sprava posta

na to, aby akcie potiahli nahor o 4%. Ing. Peter Bukov

Senior analytik

V priebehu tohto tyzth sledujeme nasledujice data: Prieskum If CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
v Nemecku, predaje novych domov v USA, obchodnu bilardNového UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
Zelandu, objednavky tovarov dlhodobej spotreby @repité’ski doveru ¢ maitinfo@capitalmarkets.sk
pod’a CB v USA, nemecké predbezné CPI, predbezné HDPdajpre
novych domov z USA, odhady CPI z Eurozény a kanatke.

EUR Peugeot vs. CAC Index EUR Commerzbank vs. DAX Index

127 0 Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
DR e papiermi moézu vigsako k ziskom, tak i

k stratdm. Spoknos’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informécii: Bloomberg
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